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1-INTRODUCAO

Em atendimento ao artigo 4°. da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°. 3922 de 25
de novembro de 2010, estamos apresentando a politica anual de investimentos do

PARANATINGAPREYV - Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de

Paranatinga-MT, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ
04.971.947/00041-09, sediado a Av. Brasil, 1900, centro, nesta cidade comarca de
Paranatinga-MT, CEP.78.870-000, para 2013.

A Politica Anual de Investimentos do PARANATINGAPREV, tem como objetivo definir o

modelo de gestdo que sera proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos beneficios dos segurados do regime a qual é formulada em conformidade

com a legislacdo do Conselho Monetario Nacional.

2. OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocacdo dos recursos serd a preserva¢do do equilibrio econémico — financeiro
e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 6% (seis por cento) ao ano de taxa de
juros, acrescida da variagdo do IPCA — indice de Pregos ao Consumidor Amplo, medido pelo
IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por
emissdo e por segmento, bem como aos principios de boa governanga, da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de

Investimentos.
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A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico zelar pela eficiéncia
na condugdo das operagdes relativas as aplicacdes dos recursos em moeda corrente cuja
origem sdo as contribuigdes dos servidores, do ente e das compensagdes previdenciarias,
descontadas as despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituicdes
que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de

administragdo de grande volume de recursos.

3. DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

O RPPS cujo recurso seja igual ou superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhées de reais) devera
instituir um Comité de Investimentos, com regulamento préprio para funcionamento e que

sera um orgdo auxiliar no processo decisério quanto a execugao da politica de investimento.

As decisdes deste Comité de Investimentos se instituido decidira conjuntamente com o
Conselho Curador quanto as categorias de investimento e as mesmas deverdo estar,

necessariamente, previstas nessa Politica de Investimentos.

Os investimentos especificos s3o definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto

do portfélio global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos s3o projetados com base em um modelo que parte
do cendrio macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cendrio para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores

econdmicos e empresas no caso da Renda Varidvel.
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As informagdes utilizadas para a construgdao dos cenarios e modelos acima descritos serdo

obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos

Publicos Federais ou operagdes compromissadas dentro do limite permitido pela Resolug3o.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de

fundos investimentos também respeitando os limites da Resolugdo.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, ndo sdo

consideradas as aplicagdes no segmento de imoveis.

No caso de investimentos em Titulos Ptblicos Federais s poderdo ser realizadas por meio
de plataformas eletrénicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco

Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios.

O prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operagSes compromissadas e caréncia
para resgates em fundos de investimento, obedecerdo a politica de ALM (Asset Liability
Management) previamente realizada, isto é, a politica de cruzamento das datas previstas
dos compromissos estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos

financeiros.

w4
Sera permitida a contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na definicdo dos
investimentos e obrigagOes legais, desde que a consultoria seja devidamente autorizada a

funcionar pela CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos (FI) ou Fundo em Cotas de Fundos
de Investimentos (FIC), devera ser observado que o regulamento dos Fundos disponha

obrigatoriamente o seguinte:

Para investimentos em Fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim compreendidos
os Fundos de Ag¢bes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, sera obrigatério o uso de

cota de fechamento.

Em investimentos via cota de Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composigSes, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento de que trata a Resolugdo.

4. LIMITACOES E RESTRICOES DAS APLICAGOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restricbes de concentragdo dos investimentos

financeiros na seguinte forma:

Os titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridica ndo podem exceder a 20% dos

recursos em moeda corrente do RPPS.

As empresas financeiras, recebedoras de depdsitos em poupanga, ndo tenham controle

societdrio detido pelo Estado.

As aplicacbes em titulos e valores mobilidrios de emissdao de instituicao financeira, ndo

podem exceder a 25% do patriménio da emissora.
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Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverdo respeitar o

limite maximo de 30% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

A observancia do limite de que trata o caput do artigo 10 é facultativa nos 120 (cento e

vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

Os investimentos em titulos que n3o sejam aqueles de emissdo do Tesouro Nacional, s
poderdo constar no portfélio do RPPS, via fundos de investimentos ou via fundos de

investimentos em cotas de fundo de investimentos.

Esta vedado aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou

coobrigagdo sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a ndo ser aquelas para
protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o

patrimoénio liquido do fundo.

Esta vedado investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em

direitos creditérios ndo padronizados.

Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que n3o preveja em seu regulamento a impossibilidade de

operagoes do tipo day-trade.
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Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do

més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitacao.

Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que n&o os previstos na Resolu¢do 3922/10.

5. CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS sera elaborado cenario macroecondmico
com revisdes trimestrais e semestrais das premissas econdmicas nacionais. Para estas
proje¢des com indicadores macroeconémicos de curto prazo do exercicio de 2013 serdo

usados o@zit_(jﬂos FOCUS do Banco Central e Relatério de Mercado da ANBIMA como base.

JUROS

A taxa SELIC é o referencial de juros na economia brasileira, diante do cenario mundial, o
mercado fez uma previsdo de alta na estimativa para a taxa bdsica de juros, com um
crescimento de 0,50 ponto percentual em relagcdo ao patamar atual para 2013, de acordo

com o relatério FOCUS do Banco Central divulgado em 05/10/2012.

A expectativa é que o ciclo de redugdo da taxa basica de juros SELIC Meta, iniciado em

agosto do ano de 2011, seja interrompido pelo Banco Central.
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Em 10/10/2012 o Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM) reduziu a taxa
SELIC para 7,25 por cento, tendo em vista o balango de riscos para a inflacdo, a recuperagao

da atividade doméstica e a complexidade que envolve o ambiente internacional.

O cenario para 2013 projetado no relatério FOCUS do Banco Central divulgado em

05/10/2012 tem previsdo de juros de 8% (oito) pontos percentuais com viés de ajustes.
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O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), em 2012 no acumulado,
permanece acima da meta central (4,5%) e com previsdo de inflagbes médias, até o final do
ano. Ja para 2013 a previsdo é de 5,44 por cento, com um intervalo de tolerancia de dois

pontos percentuais para cima ou para baixo conforme metodologia do BACEN.

A comparac¢do da trajetdria apresentada mostra, para o cendrio de referéncia, queda ao
longo de 2012 (no acumulado em 12 meses), se comparada com 2011. Segundo informagdo
do Banco Central a expectativa do mercado financeiro para o IPCA deste ano é de um

aumento na previsao de 5,36 por cento para 5,42 por cento.
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Cendrio 2011/2012:

IPCA - 2011/2012
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No que diz respeito a 2013, o relatério FOCUS registrou previsao de 5,54 por cento, para
5,48 por cento, e agora em 5,44%, revelando queda nas proje¢des. Cabe também informar,
que a estimativa deve-se por uma aceleragdao nas expectativas de crescimento para 2013.

Comparada com a desse ano, o governo prepara um leve aumento nas projegdes de inflagao.

Cenario 2013:

IPCA 2013

5,44% /
543% /
5,43% /

542% ¢ ¥
342%
541%
5.41%
5.40% - - -
12 Trimestre 22 Trimestre 32 Trimestre 42 Trimestre
muedpusn IPCA 2013 542% 5,42% 5,44% 5,44%

Para o indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M) calculado pela Fundagdo Getulio Vargas

que reajusta principalmente os aluguéis também mostrou uma alta na proje¢do para 8,60
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por cento em 2012, mas com previsdo de queda para 2013 chegando a um patamar 5,25 por

cento.

Cendrio 2012/2013:
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Produto Interno Bruto - PIB

Em relagdo ao crescimento da economia brasileira (PIB), as estimativas para o fechamento

de 2012 permaneceu estavel em 1,57 por cento, e uma meta para 2013 de 4,00 por cento de
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expansao.

Produto Interno Bruto - PIB
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DIVIDA PUBLICA/PIB

No que tange a relagdo Divida Publica/PIB para 2012 houve um ajuste para o exercicio em
35,25 pontos percentuais e para 2013 a previsdao é de 34,00 pontos percentuais do PIB

brasileiro.
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TAXA DE CAMBIO

A projecdo para a taxa de cambio no fim de 2012 ficou estavel em RS 2 por délar. Para o

fechamento de 2013, a estimativa permaneceu inalterada também em RS 2 por délar.

Taxa de Cambio (fim de periodo)
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6. Alocagao de Recursos

Segmento Renda Fixa

Ativos em Renda Fixa Limite Legal Limite RPPS Risco
Titulos Publicos Federais Até 100% 50% Baixo

- . 4 a i
Operagdes Compromissadas Até 15% 0% Baixo

12
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Fundos com 100% Titulos Publicos Federais Até 1002
o e Até 100% Baixo
Fundos Referenciados em Indicadores de
! ' Até 80% Até 40% Baixo
Desempenho Renda Fixa (TPF)
Fundos de Renda Fixa ou Referenciados Até 30% 20% Baixo
Fundos de Direito Creditorio Condominio
Até 15% 10% Baixo
Aberto
Fundos de Direito Creditdrio Condominio 0 .
Até 5% 5% Baixo
Fechado
Fundos de Investimentos Crédito Privado Até 5% .
0% Baixo
P nca Até 209
oupang te 20% 0% Baixo

Para aplicagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem
ser seguidas:

Nos investimentos em renda fixa direto via titulos publicos ou operagdes compromissadas

(Resolugdo BCB 3339/06 e Resolugdo BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos

de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas

operagoes:

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus compromissos.

13
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Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econdmicos, politico e social,

impdem ao governo.

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo pertenca.

Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo.

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de condigio de

pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo.

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando da
securitizacao de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem

liquidez.

Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a interpelacdo

judicial.

Risco operacional: estd ligado a incompeténcia ou a desonestidade dos administradores.

Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores, conforme
acima listados, serdo considerados baixo risco de crédito, de acordo com classificacdo
minima (rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em

funcionamento no Pais.

14
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Investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Durago
Constante Anbima (IDkA), com excegao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de

um dia.

Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios,

em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

O limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras

sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Aplicacdes previstas no art. 72 incisos VI e alinea "a" do inciso VII da Resolugdo deixa claro
que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais.

Que os regulamentos dos fundos determinem que os limites maximos de concentragdo em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle nao

podem ultrapassar 20% (vinte por cento).

Diante do cendrio possivel para alocagdo no segmento renda fixa tentara buscar um
retorno de rentabilidade de pelo menos 95% (por cento) dos indices de referencia do

Mercado ANDIMA.

15
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Segmento Renda Variavel

Ativos em Renda Variavel Limite Legal Limite RPPS Risco

Fundos de Renda Variavel em Indicadores de
Até 30% 7% Alto

desempenho (IBOVESPA , IBRx ou IBRx 50)

Fundos Referenciados em indices A¢des Até 20% 5% Alto
Fundos de Investimentos Ag¢ées Até 15% 0% Alto
Fundos Multimercados Até 5% 3% Alto
Fundos Imobilidrios Até 5% 0% Alto
Fundos Investimentos em Participagcoes Até 5% 0% Alto

Para aplicacdo em Fundo de A¢des as premissas abaixo devem ser
seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a selecdo de fundos de agbes no que se refere a
risco, basear-se-a em que o administrador ou gestor do fundo em questdo atenda as

seguintes metodologias de forma cumulativa ou isoladamente;

Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para

um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente especificado;

16
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Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagcdes que possam causar perdas

extraordinarias, com quebra de relagGes histdricas, sejam temporarias ou permanentes;

Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos, mede o
potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo através

da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversificagdao do fundo;

indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a relagdo

risco/retorno do fundo.

Diante do cenario possivel para alocagdo no segmento renda varidvel buscara um retorno de
rentabilidade de pelo menos 90 por cento de cada indice de referencia do escolhido pelo

fundo de investimento.

Segmento Imoveis

Art. 92 As aplicagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os

imoveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

Paragrafo unico. Os iméveis de que trata o caput poderado ser utilizados para a aquisi¢do de
cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de

bolsa de valores.

7. OBRIGAGOES

Para a execucdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislagdo em vigor,

sera obrigatdria a realizagdao dos pontos abaixo:
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Elaboragdo de relatérios mensais, trimestrais, semestrais e anuais de rentabilidade, tendo

como parametro de analise:

a) avariacdo dos indices IMA e IDKA;
b) a Meta atuarial;
c) o Gerenciamento de risco;

d) o Var-—Valor em Risco.

Quando das operagdes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os seguintes
pontos:

a) abertura de conta segregada de custddia;
b) pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;
c) processo de tomada de precos via cotagées de mercado; e

d) uso de plataformas eletronicas.

Dependendo de regulamentagdo suplementar a Resolugdo 3922/10, devera o RPPS proceder
a abertura de conta de custddia para organizar os fluxos de pagamentos e recebimentos dos

proventos referentes aos segmentos de renda fixa e renda variavel.

Paranatinga-MT, 10 de dezembro de 2_012.

Izabel Pereira Barreira Madrcia Pereira de Lima
Diretora Executiva do Paranatingaprev Gestora do ParanatingaPrev
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